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Doénemsel bazda degerlendirildiginde, sektérun yilin ilk ceyredinde yasadigi
gecici durgunluk ve baz etkisi, sirketin 2025/9 dénem performansina da yansidi.
Bu surecte fiyat artislarinin sinirh kalmasi, ciro buyUmesini baskiladi. Bununla
birlikte, 3C25 sonugclari 3C24 ddénemiyle karsilastirildiginda, sirketin ihracatin
katkisiyla hafif bir toparlanma trendine girdigi ve satislarini gegen yilin ayni
doneminin Uzerine c¢ikardigr gorulUyor. Ayrica, yatinm faaliyetlerinden elde
edilen gelirlerdeki artis, giderlerdeki azalma, daha guglu finansal gelirler ve
daha dusuk vergi giderleri sayesinde sirketin UgcUncu ¢eyrek performansi genel
olarak olumlu bir gérinum sergiledi.

Ceyreklik Bazda: 3C25'te satis gelirleri 15,26 milyar TL'den 15,40 milyar TL'ye
yukselerek %0,9 artis gosterdi. Bu tarafta gegen senenin 1 milyar TL ihracatina
kiyasla bu ceyrek 1.3 milyar TL ihracat ile Ciro sinirli artarken brut kar %0,05
dUsuUs ile 4,62 milyar TL seviyesinde yatay kaldl. Faaliyet kari 4,05 milyar TL'den
3,87 milyar TL'ye gerileyerek %4,4 dusus kaydetti. Bu gerilemede genel yonetim
giderlerinin 590 milyon TL'den 755 milyon TL'ye yUkselmesi (%28,0 artis) ve
diger faaliyet giderlerinin 128 milyon TL'den 140 milyon TL'ye ¢cikmasi (%9,1 artis)
etkili oldu. Yatirrm faaliyetlerinden elde edilen gelir 187 milyon TL'den 391
milyon TL'ye yUkselerek %108,2 artis gosterdi. Bu tarafta vadesi Ug¢ aydan uzun
vadeli mevduatlardan faiz geliri, yatirirm fonlarindan gelirler ve sabit kiymet
satis karlari etkili oldu. Yatinim faaliyet gideri gegen yil 17,8 milyon TL iken bu yil
pozitife donerek finansman gideri dncesi sonuglari destekledi. Bunun sebebi
gercede uygun deder farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar dederleme
farki oldu. Bu cercevede finansman gideri dncesi faaliyet kari 4,22 milyar TL'den
4,27 milyar TL'ye cikarak %12 artis gosterdi. Daha iyi finansal gelir ve daha
dusuk vergi gideri etkisiyle net donem kari 2,78 milyar TL'den 3,39 milyar TL'ye
yUkselerek %22,0 artis kaydetti. Genel olarak sirket, operasyonel olarak yatay bir
performans sergilerken; yatirim ve finansal getiriler sayesinde net karda guglu
bir artis yakalamis. Karhliktaki bu yukselis, esas faaliyet performansindan ziyade
finansal kalemlerin desteklenmesiyle saglanmis gérinuayor.

Dénemsel Bazda: 2025/9 déneminde satis gelirleri 41,72 milyar TL'den 40,53
milyar TL'ye gerileyerek %2,8 dlsus gosterdi. Maliyetlerde hafif dlsus olsa da
satis hacmindeki azalma ve fiyat artislarinin tam olarak yansitilamamasi brut
kari sinirladi. Brut kar 11,62 milyar TL'den 10,76 milyar TL'ye gerileyerek %7,4
dusUs kaydetti. Bu donemde genel yonetim giderleri, Ar-Ge giderleri ve diger
faaliyet giderlerindeki artis faaliyet karini asagdi c¢ekti. Faaliyet kari, gegen
senenin 10,37 milyar TL'sinden 8,37 milyar TL'ye gerileyerek %19,3 dusuUs
gosterdi. Buna karslilik yatinnm faaliyetlerinden elde edilen gelirler gUclu artis
gosterdi; 415 milyon TL'den 1,18 milyar TL'ye yukseldi. Yatirrm faaliyet
giderlerinin azalmasiyla birlikte, finansman gideri éncesi faaliyet kari 10,76
milyar TL'den 9,53 milyar TL'ye geriledi (%11,5 dusUs). Esas faaliyet disi finansal
giderlerdeki hafif artis nedeniyle vergi dncesi kar 10,49 milyar TL'den 8,85 milyar
TL'ye dUstU (%15,7 azalig). Ancak vergi giderlerinin bir dnceki seneye goére daha
dusUk kalmasl, net kari destekledi. Sonug olarak net dénem kari 7,11 milyar
TL'den 7,28 milyar TL'ye yUkselerek %2,5 artis kaydetti.

Sonuglarin hisseye pozitif etki etmesini bekliyoruz.

Kaynak: Sirket Verileri, EQuityRT, Finnet
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Cekince: Bu raporda yer alan her tirlii bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari
ile mevcut piyasa kosullari ve giivenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve Info Yatirim Menkul
Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin
yatirim kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik
olarak veriimemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gortslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirm
aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dodurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan,
eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullaniimasindan dogacak her
turld maddi/manevi zararlardan ve her ne gekilde olursa olsun tglnci kisilerin ugrayabilecegi her tiirli dogrudan
ve/veya dolayli zararlardan dolayi Info Yatirim Menkul Deg@erler A.S. ile bagli kuruluslari, calisanlari, yoneticileri ve
ortaklari sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda
degildir.
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